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INTRODUCAO

Esta politica tem como objetivo estabelecer as diretrizes a serem observadas na aplicagdo dos
recursos financeiros da MM PREV em conformidade com a legislacdo aplicavel em vigor, com as
caracteristicas dos planos de beneficios e suas obrigagfes futuras. Devera ser sempre observado
o0 equilibrio dos ativos com as obrigac6es do passivo atuarial. Esta politica possui um horizonte de
cinco anos, com revisdo anual.

Os recursos da MM PREV deveréo ser aplicados de forma a buscar um retorno adequado pelo
mercado ou proximo a 100% do CDI, observando-se sempre a adequacaodo perfil de risco de cada
carteira individual, dos diferentes segmentos e da carteira agregada a tolerdncia a risco da
fundacéo. Outro importante aspecto a ser observado € a liquidez, que deverase manter adequada
ao atendimento dos compromissos de curto e médio prazos e a mudancas 2taticas ou estratégicas
de posicao que porventura se facam necessérias.

RESPONSABILIDADES DOS AGENTES EXTERNOS ENVOLVIDOS

GESTORES EXTERNOS

A MM PREV indicara empresas especializadas para a gestdo de Fundos de Investimento
Exclusivos, respeitando os limites de alocacdo determinados na legislagédo aplicavel em vigor,
nesta politica de investimentos e nos regulamentos dos fundos de investimento.

Os GESTORES EXTERNOS serdo responsaveis pela execucao de estratégias de investimento
dos Fundos de Investimento Exclusivos, através da compra e venda de ativos, de acordo com a
legislagdo aplicavel em vigor, as diretrizes estabelecidas nesta politica de investimentos e os
regulamentos dos fundos de investimento. Os GESTORES EXTERNOS deverdo respeitar os
parametros do regulamento delegado pela MM PREV, em dimensfes como expectativa de
rentabilidade, risco, liquidez, limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios
de emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, utilizagdo de derivativos, dentre
outros.

Os GESTORES EXTERNOS serao selecionados através de parametros quantitativos de
performance a médio/longo prazo tanto em termos nominais quanto ajustada ao risco (indice de
Sharpe e coeficiente de variacdo). O ADMINISTRADOR FIDUCIARIO efetuara a analise
quantitativa (célculos de performance), e a disponibilizara a MM PREV como insumo a analise
qualitativa por esta executada. Sdo parametros da andlise qualitativa o processo de investimento,
metodologia e procedimentos de controle de risco e precificagdo de ativos, experiéncia e
qualificacdo técnica dos profissionais, volume gerido, em especial no segmento de clientes
institucionais, estrutura administrativa e acionaria, e estrutura de compliance.

Os GESTORES EXTERNOS dos Fundos de Investimento Exclusivos seréo avaliados sempre em
termos de performance a médio/longo prazo e em termos de risco de mercado, através de
parametros como VaR (Value at Risk), perda maxima apurada em cenarios de stress, performance
passada, tanto em termos nominais quanto ajustada ao risco (indices tais como os de Sharpe e
Sortino). Cabera ao ADMINISTRADOR FIDUCIARIO o acompanhamento e analise dos resultados
e monitoramento de risco da carteira, e a Diretoria Executiva da MM PREV a avaliacdo da
manutencao ou substituicdo dos GESTORES EXTERNOS.

Os GESTORES EXTERNOS dos Fundos de Investimento Exclusivos estardo sujeitos ao manual
de precificagdo do ADMINISTRADOR FIDUCIARIO.



2.2. ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

A MM PREV adotara um sistema centralizado de administracdo fiduciaria, no qual o
ADMINISTRADOR FIDUCIARIO sera responsavel pelo controle de todas as operagdes
realizadasno ambito de cada Fundo de Investimento Exclusivo, observando a conformidade das
operacgBes propostas pelos GESTORES EXTERNOS contratados com as disposi¢es legais e
com as especificidades do regulamento de cada Fundo de Investimento Exclusivo e também as
definicbesestabelecidas nesta Politica de Investimentos.

O ADMINISTRADOR FIDUCIARIO contratara, em nome dos Fundos de Investimentos
Exclusivose por indicacdo da MM PREV, os gestores dos respectivos Fundos, acompanhara o
seu desempenho por meio de relatérios a serem enviados periodicamente a Entidade, efetuara
a precificacdo dos ativos integrantes das carteiras dos Fundos de Investimento Exclusivos e
desempenhara a fungao de controladoria fiduciaria dos mesmos.

O ADMINISTRADOR FIDUCIARIO consolidara as diversas aplicagdes da MM PREV segundo
0s seis segmentos de aplicacdo autorizados, verificarAd seu enquadramento e preparard os
relatériosdemonstrativos para a PREVIC e calculara o valor da cota para cada segmento de
aplicacéo.

O ADMINISTRADOR FIDUCIARIO contratar4d, em nome dos Fundos de Investimentos
Exclusivos e também por indicacdo da MM PREV, a instituicdo que realizar4d a custodia
centralizada de todosos ativos da MM PREV.

Todas as obrigacbes do ADMINISTRADOR FIDUCIARIO estdo descritas no Contrato de
Prestacdo de Servigos firmado entre a MM PREV e o BNY Mellon Servicos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A, em 06 de fevereiro de 2017.

2.3. CUSTODIANTE

A MM PREV adotara um sistema centralizado de custddia, no qual o CUSTODIANTE devera ser
uma instituicdo financeira com reconhecida capacitacdo neste ramo de atividade, com custos
competitivos e ndo devera ser gestor, diretamente ou através de empresas controladas, de Fundo
de Investimento Exclusivo da MM PREV.

O CUSTODIANTE sera responsavel pela guarda dos ativos e liquidacdes fisicas e financeiras.

2.4. AUDITOR EXTERNO

A MM PREYV contratara um AUDITOR EXTERNO para emisséo de parecer sobre a observancia
das diretrizes estabelecidas pela legislacdo aplicavel em vigor e pela presente politica de
investimentos.

3. CENARIO MACROECONOMICO

Atividade Economica:

Em 2022 o PIB ficara estagnado, podendo haver recesséo. A nossa projecdo se baseia nos dados de
atividade mais fracos que terdo como consequéncia um carrego estatistico negativo. Além disso, com
a desaceleracgédo antes do previsto para o setor de servigos, somada a reduc¢ao dos estimulos ao redor
do mundo, principalmente por conta de um avanco da inflacdo, o balanco de riscos continua sendo
negativo. Porém, o caixa disponivel dos estados e municipios esta surpreendendo, alcancando a
soma de R$169 bilh6es em outubro (vs. R$42,7 bilhdes em 2019), o que podera ser revertido em
maiores gastos com pessoal e investimento, em 2022. Por fim, 0 aumento da produgéo de setores
nao correlacionados com o ciclo econdmico, como é o caso da indUstria extrativa e da agricultura,
além do investimento ligado a agenda de concessdes podem também trazer contribuic6es positivas
em 2022.



Inflacdo:

Esperamos uma inflagdo de 5% em 2022. A inflagdo em 20222 deve ser puxada pelo segmento de
alimentacdo no domicilio e por ajustes em bens industriais e servicos. Continuamos vendo riscos
altistas para o cenario associados a alta das expectativas de inflacao, a continuidade do processo de
repasse de custos, as incertezas politicas/ficais para o ano de 2022 e suas possiveis repercussdes
para a taxa de cambio, a persisténcia de restricdes de oferta globais em meio a elevada demanda por
bens e a possibilidade de clima adverso decorrente de novo La-Nifia, em conjunto com alta dos custos
de producéo para o setor agricola.

Politica Monetaria:

Nossa projecdo é para a taxa Selic para terminar 2022 em 11.75% a.a. Vemos riscos
predominantemente altistas para a taxa Selic enquanto monitoramos o desempenho da atividade
econOmica e o comportamento da inflagdo no inicio do préximo ano.

Politica Fiscal:

Para 2022, projetamos um déficit de -R$76,8 bilhdes para o setor publico, retornando ao terreno
negativo. Contribuirdo para esse movimento (i) os novos gastos possibilitados pelas mudancas no teto
de gastos e (ii) a normalizag&o do resultado primério de Estados e municipios. Com o fim da proibig&do
ao reajuste de salérios, e em um contexto de inflacdo alta, muitos entes subnacionais elevardo os
salarios de seus funcionarios. Adicionalmente, muitos Estados aproveitardo o saldo extremamente
alto acumulado em conta corrente para financiar projetos de investimento em meio ao ano eleitoral.
Com um primério pior e uma conta de juro mais alta, a divida bruta devera subir de 80,8% em 2021
para 83,0% em 2022.

Contas externas:

A forte aceleracdo das importacdes nos Ultimos meses, principalmente por conta dos precos,
aumentou nossa projecdo para o déficit em transagbes correntes em 2022. Contudo, o déficit
continuara baixo e financiado com folga pelo investimento direto no Pais. A divida externa permanece
estavel e abaixo das reservas internacionais, o que também contribui para manter baixa a
vulnerabilidade externa do Pais. Os fundamentos da economia continuam positivos para influenciar o
comportamento da taxa de cambio no médio prazo, mas o cambio de curto prazo reflete 0 maior risco
fiscal/politico. Assim, mantemos nossa proje¢éo de taxa de cdmbio em R$5,60/US$ no fim 2022.

DIRETRIZES DE APLICACAO PARA CADA CLASSE DE ATIVOS

Os recursos da MM PREV serdo destinados a aplicagdo nos seis segmentos de investimento
previstos pela Resolucdo CMN n° 4.661/2018, devidamente discriminados, controlados e
contabilizados para cada plano de beneficios, coma seguinte alocacdo para o exercicio de 2021
foi definida:

Res. oo ili
Segmento 4.661/2018 Limite Volume Ef(;‘jteatg'(lj':gfj:
Renda Fixa Até 100% 100% 95% 10,00%
Renda Variavel Até 70% 5% 5% 20,00%
Estruturado Até 20% 0% 0% 0,00%
Exterior Até 10% 0% 0% -
Operagdes com Participantes Até 15% 0% 0% -
Imobiliario Até 20% 0% 0% -
Total 10,50%
Meta Atuarial 100% do CDI

CDI MEDIO 10,50%




O cenaério utilizado como “pano de fundo” para as expectativas de retorno foi determinado pela MM
PREV. A projecdo de rentabilidades se pautou, adicionalmente, pelo conservadorismo.
Considerou-se como retornos projetados para a carteira de renda fixa e renda variavel
rentabilidades idénticas a do Certificado de Deposito Interbancério (CDI) e do IBRX — indice Brasil,
calculado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo, respectivamente, a despeito do retorno esperado
mais elevado, devido a gestéo ativa.

A alocacdo maxima em ac6es é de 5% (cinco por cento).

4.1 RENDA FIXA
GESTAO TERCEIRIZADA — FUNDOS DE INVESTIMENTO EXCLUSIVOS

A MM PREV atuara no segmento de renda fixa por meio de Fundos de Investimento dividindo as
aplicacbes em Fundos Multimercado com perfil moderado proveniente de posi¢cdes nos diversos
mercados e com caracteristicas descritas adiante. Os Fundos de Investimento tém como objetivo
nao gerar retornos nominais negativos em periodos de 22 (vinte e dois) dias Uteis.

A aplicagdo em cotas de fundos de investimentos néo exclusivos ndo podera ultrapassar o limite
de 10% do patriménio liquido do plano por fundo.

Fica autorizado o investimento de até 10% do patriménio do fundo ROMA, exclusivo da MM Prev,
nos fundos com a anuéncia prévia da Entidade. Esta vedado a aquisi¢éo de cotas de outros fundos
sem a sua expressa autorizacao.

E permitida a aquisic&o de titulos publicos federais pré-fixados, ficando a critério do Gestor “trava-
los” ou nao através da realizacdo de operagcdes com Futuros de DI de um dia.
RISCO DE CREDITO

A classificagdo dos titulos nas carteiras de baixo risco de crédito e alto risco de crédito devera ser
baseada nas definices a seguir:

A. Serdo considerados titulos de baixo risco de crédito os classificados como “categoria de
investimento” por pelo menos uma dentre as agéncias de rating Fitch Rating, S&P, Moody'’s, e
nao classificados como “categoria especulativa” por essas agéncias.

B. Serao considerados titulos de alto risco de crédito” os titulos que ndo atenderem aos critérios
estabelecidos para classificagdo como “baixo risco de crédito”.

O quadro abaixo apresenta as notas divulgadas por cada agéncia e o limite adotado pela MM
PREV.
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Exceto aos fundos de investimentos em direitos creditérios (FIDCs) que o rating minimo exigido é
AA ou equivalente por uma das agéncias elegiveis.

Os investimentos realizados pela carteira da MM PREV deverao ser feitos preponderantemente
em titulos publicos federais, entretanto serdo permitidas aplicacdes em titulos privados de baixo
risco de crédito classificados como rating AAA, desde que estes sejam CDBs, em até 25% (vinte
e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo, e Letras Financeiras até o limite de 25% (vinte
e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo.

Fica permitido também a possibilidade de aplicacbes pelos Fundos de Investimento Exclusivos da
MM PREV em titulos privados das instituicdes financeiras do Grupo Fiat (Banco Fidis e Banco
CNH) independente dos seus respectivos ratings.

Adicionalmente, poderdo ser incluidos na carteira de titulos privados os ativos classificados como
DPGEs (depdsito a prazo com garantia especial) em até 20% (vinte por cento) do patriménio
liquido do fundo, com vencimentos limitados a 60 (sessenta) meses contados a partir da data de
aquisicéo. Esta modalidade de ativos permite os bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de
desenvolvimento, bancos de investimento, as sociedades de crédito, financiamento e investimento
e as caixas econbmicas, desde 1° de abril de 2009, captarem depdsitos a prazo, sem emissao de
certificado, com garantida especial a ser proporcionada pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).
A MM PREV podera alocar recursos nesta modalidade de ativos em volume tal que ndo seja
superior ao valor garantido, por emissor, determinado pelo Fundo Garantidor de Crédito, conforme
disposto na Resolucdo do CMN 3.692 de 26 de margo de 2009. Este controle devera ser realizado
pelo ADMINISTRADOR FIDUCIARIO. Neste caso, a MM PREV néo utilizara o rating atribuido ao
emissor do ativo.



4.2 RENDA VARIAVEL

ENQUADRAMENTO

Alocacgdo no segmento de renda variavel esta limitada a um maximo de 5% (cinco por cento) do
patrimonio liquido dos Fundos de Investimento Multimercados Exclusivos - de acordo com as
decisdes de cada GESTOR EXTERNO.

LIMITES DE ALOCAGAO DO SEGMENTO

Os Fundos de Investimentos Exclusivos da MM PREV néo excederdo o limite de 5% (cinco por
cento) do patriménio liquido em posicao de acdes.

Adicionalmente, as a¢des constituintes dos fundos devem pertencer ao IBRX — indice Brasil e/ou
ao IBOVESPA — indice Bovespa, calculados pela Bolsa de Valores de S&o Paulo. A alocagdes em
acOes que nao pertencam ao IBRX e/ou IBOVESPA, somente serdo permitidas com a expressa
anuéncia da MM PREV.

A consolidacdo das posi¢cdes em renda variavel com fundos classificados como Renda Variavel
nao podera ultrapassar 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do plano.

Fica autorizado o investimento de até 5% do patrimonio do fundo ROMA, exclusivo da MM Prev,
nos fundos com a anuéncia prévia da Entidade. Esta vedado a aquisicao de cotas de outros fundos
sem a sua expressa autorizagao.

4.3 IMOBILIARIO

Serdo permitidas aplicacdes em fundos imobiliarios, cujas alocacBes deverdo possuir a prévia
anuéncia da MM PREV. Adicionalmente, é permitida a aquisicdo de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRI) de baixo risco de crédito até o limite de 0% do patriménio liquido do fundo e desde
gue possua autorizagao prévia da Entidade.

4.4 OPERACOES COM PARTICIPANTES

A MM PREV nao destinara recursos para aplicagdo no segmento de Operagfes com Participantes.

4.5 ESTRUTURADOS

A MM PREV poderd aplicar até 0% (oito porcento) em fundos multimercados no segmento
estruturado.

4.6 EXTERIOR

A MM PREYV néo destinard recursos para aplicacéo no segmento de Investimentos no Exterior.

5. RESTRICOES E VEDACOES

5.1. A atuacdo nomercado de derivativos se dara exclusivamente no mercado de futuros, de renda
fixa e de renda varidvel em bolsa de mercadorias e futuros, exclusivamente na modalidade
“com garantia”, observado que:

a) deposito de margem limitado a quinze por cento da posicdo em titulos da divida publica
mobiliaria federal, titulos e valores mobiliarios de emisséo de instituicdo financeira autorizada
a funcionar pelo Bacen e ag6es aceitas pela Clearing;



5.2

53.

5.4.

5.5.

b) as operacdes do fundo com contratos futuros de renda variavel deverdo respeitar o prazo
méximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos, a contar da data da operacéo;

c) as operacgOes do fundo com contratos futuros de DI de 1 (um) dia deverdo respeitar o prazo
méximo de 5 (cinco) anos, a contar da data da operacéo;

d) o somatdrio das posicdes de derivativos de renda fixa e renda variavel ndo podera exceder a
100% (cem por cento) do patrimdnio liquido do fundo, observando-se:

i. O fundo podera realizar operacdes nos mercados de derivativos com a finalidade exclusiva
de protecéo da carteira.

ii. A posicdo de derivativos de renda variavel fica limitada a 5% (cinco por cento) dos
investimentos do Plano de Beneficios e serd expressa em posicdes de Indice IBOVESPA
futuro negociadas na Bolsa de Mercadorias & Futuros.

iii. A posicdo de derivativos de renda fixa sera sempre expressa em posi¢des referendadas em
futuro de CDI de 1 (um) dia e negociados na Bolsa de Mercadorias & Futuros.

A forma de contabilizacdo dos derivativos para este controle se da por metodologia expressa
na legislacéo aplicavel em vigor.

e) As aplicagBes em cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios devem respeitar o
limite maximo de 0% (zero por cento) do patrimonio liquido do fundo investido.

Risco de Mercado

O ADMINISTRADOR FIDUCIARIO efetuara o controle de risco de mercado nos Fundos de
Investimento Exclusivos da MM PREV por meio de VaR e Stress Testing em termos de limites
percentuais do patriménio liquido de cada Fundo, estabelecidos explicitamente nos respectivos
regulamentos e que deverdo ser respeitados pelos GESTORES EXTERNOS.

Os cenarios de stress serdo estabelecidos e atualizados a critério do ADMINISTRADOR
FIDUCIARIO e o VaR dos fundos sera calculado pela metodologia paramétrica Delta — Normal,
com harizonte de tempo de um dia e nivel de confianca de 95% (noventa e cinco por cento). Para
fins meramente informativos, o0 VaR dos fundos também sera calculado de acordo com as
seguintes metodologias: Simulagdo de Monte Carlo, VaR Historico, VaR sem Derivativos e
Expected Shortfall Historico.

Risco de Liquidez

A Entidade, continuamente, deve proceder ao gerenciamento do risco de liquidez. Com prudéncia,
sugere-se que a Entidade mantenha um percentual minimo de seus recursos totais em ativo de
liquidez imediata, equivalente a pelo menos 06 (seis) meses das despesas previdenciarias
mensais. Com a adocdo dessa politica, a Entidade visa minimizar a possibilidade de que haja
dificuldade em honrar seus compromissos previdenciarios no curto prazo.

Risco Sistematico

O processo de gerenciamento e de controle do risco de mercado sera feito, pelo calculo mensal
do Value-at-Risk (VaR).

Risco Operacional

A Entidade, atendendo a Resolucdo MPS/CGPC n° 13/04 deve monitorar 0os riscos néo-
financeiros, ou seja, o risco operacional. Define-se risco operacional quando existe a possibilidade
de perdas decorrentes da inadequacgéo na especificacdo ou na conducao de processos, sistemas
ou projetos, bem como de eventos externos que causem prejuizos nas suas atividades normais
ou danos a seus ativos fisicos.



5.6.

5.7.

Risco Legal

O risco legal deriva do potencial questionamento juridico na execuc¢do dos contratos. Esta
categoria de risco é mensurada para as atividades da Entidade e para os investimentos que
envolvam contratos especificos. A Entidade podera utilizar pareceres juridicos especializados
para os assuntos de carater mais aprofundados e complexos.

E vedado aos Fundos de Investimento Exclusivos sob administracdo do BNY Mellon:

a) Aquisicao de Titulos de Desenvolvimento Econdmico (TDE), quotas de Fundos de
Desenvolvimento Social (FDS) e Titulos da Divida Agraria (TDA);

b) Aquisicdo de titulos privados indexados a IGPM (indice Geral de Precos do Mercado), INPC
(Indice Nacional de Precos ao Consumidor), IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo) com
prazo de vencimento acima de 15 (quinze anos), contados a partir da data de aquisi¢ao;

¢) Agquisicdo de Certificados de Depésitos Bancarios (CDB) ou de Letras Financeiras (LF) com
prazo de vencimento acima de 3 (trés) anos contados a partir da data de aquisi¢do, exceto se o
emissor for as instituicbes Banco Bradesco, Banco Ital, Banco do Brasil e Caixa Econdmica
Federal, ou se o emissor for instituicdo financeira que tenha rating AAA por pelo menos duas
dentre as trés agéncias classificadoras de risco aceitas pela MM PREV (Moody’s, S&P e Fitch),
guando o prazo de vencimento permitido sera de até 5 (cinco) anos contados a partir da data de
aquisicao.

d) Aquisicao de Debéntures com prazo de vencimento acima de 7 (sete) anos contados a partir
da data de aquisicao.

e) Aquisicdo de DPGEs com vencimento maior do que 5 (cinco) anos contados a partir da data
de aquisi¢ao.

f) Realizagdo de operagbes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo de Investimento possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo ativo;

g) Realizacao de operacdes com opgdes, cupom cambial e swaps;

h) Realizacéo de aplicagfes ou aquisicado de titulos estaduais e municipais.

i) Aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios com prazo de
vencimento acima de 5 (cinco) anos, contados a partir da data de aquisicao.

6. ESTRATEGIA DE FORMACAO DE PRECOS

A estratégia de formacdo do preco 6timo no carregamento de posi¢cdes em investimentos e nos
desinvestimentos sera realizada da seguinte maneira:

A MM PREV serd a responsavel pela macro-alocacdo de recursos nos diversos segmentos e nos
diferentes Gestores Externos, de acordo com suas consideragfes sobre a conjuntura econdmica e 0s
mercados.

A micro-alocacéo ficard a cargo dos GESTORES EXTERNOS que, dentro dos limites estabelecidos
em seus mandatos e na legislagdo aplicavel em vigor, possuirdo liberdade na sele¢cdo de papéis e
instrumentos e na tomada de decisdes de entrada e saida de mercados.

Além disso, os Fundos de Investimento respeitardo a mesma regra de precificacéo, pois a MM PREV
adota o Manual de Precificacdo de Ativos do Administrador Externo.



Todos os ativos da MM PREV séo precificados a mercado. O pre¢o de mercado é fornecido por fonte
auditavel e transparente sempre que este representar realisticamente o valor negocial de um
determinado ativo. Nos casos em que ndo exista um nivel minimo de representatividade, por falta de
liquidez ou por algum evento incomum de mercado, ou na auséncia de fonte auditavel consensual,
sera aplicada uma metodologia que consiste na obtencdo do que denominamos “Preco Indicativo de
Consenso” (PIC).

O PIC é dado pela mediana das informagfes obtidas junto ao pool de corretoras. A utilizagdo da
mediana ao invés da média se justifica por aquela ser menos vulnerdvel a outliers, causados
eventualmente por input incorreto de dados ou qualquer outra falha operacional no processo de
obtencéo de valores.

Finalmente, em ativos para os quais inexistam dados de qualidade ou em quantidade minima para a
formacdo do PIC sdo utilizados modelos estatisticos associados a modelos de precificagdo que
fornecem um prego tedrico ou um tdnel de precificagdo por rating/emissor e prazo para monitorar 0s
spreads de crédito das operagdes de acordo com os dados coletados nas fontes primarias e no PIC.

Abaixo esta a descricdo resumida das metodologias utilizadas para as principais classes de ativo, mais
detalhes sdo obtidos no manual resumido de precificacdo de ativos da BNY Mellon Servi¢cos Financeiro
disponivel na sede e/ou nas dependéncias do administrador.

Titulos Publicos: utilizamos os PUs Indicativos divulgados no site da ANBIMA.

TDASs: utilizamos o Preco Indicativo de Consenso (PIC), referente a mediana das taxas de mercado
fornecidas por um pool de brokers com forte atuac@o neste mercado, considerando-se tipo da TDA e
prazo para o vencimento.

Titulos Privados: a nossa metodologia de precificacdo de ativos privados obedece necessariamente a
seguinte ordem de prioridade:

a) Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANBIMA, utilizamos os Pus Indicativos divulgados no
site da associacao;

b) Caso o ativo ndo tenha taxa divulgada pela ANBIMA, o PU de mercado € dado pela mediana
das taxas fornecidas por um pool de players com forte participagdo no mercado (PIC);

C) Quando os dados em questédo ndo forem de qualidade/quantidade minima para o calculo do
PIC, monitoramos o spread de crédito através de um tanel de precificacéo por rating/emissor e prazo
de acordo com os dados coletados nas fontes primarias e no PIC.

Acdes: sao utilizadas as cotagdes referentes ao pre¢o de fechamento do dia negociadas na BOVESPA,
obtidas por um arquivo enviado por ela mesma.
N&o havendo negociacéo no dia, € mantido o preco de fechamento do dia atil anterior por 90 dias.

Swaps: Utilizamos as curvas de taxas para cada tipo de swap, a partir dos vértices divulgados
diariamente pela BM&F. No caso de swaps referenciados a IPCA, utilizamos a ETTJ de cupom IPC-A,
obtida pelo método de Bootstrap a partir das taxas de mercado divulgados diariamente pela ANBIMA
para os titulos NTN-B descontada do prémio de risco crédito do tesouro nacional calculado a partir da
curvade LTN e a ETTJ Pré-fixada Brasileira da BM&F.

Futuros: utilizamos as cotacdes referentes aos precos de ajuste do dia, coletados no site da BM&F.

Opcoes: (1). opcdes de acado: Utilizamos o prémio determinado pelo modelo de Black & Scholes
segundo os parametros a seguir: (a) preco a vista do ativo objeto: preco de fechamento do ativo-objeto
negociado na BOVESPA; (b) volatilidade: (b.1) Opc¢des liquidas: utilizamos a volatilidade média
ponderada por volume dos Ultimos x (parametro pré-estabelecido) negécios do dia obtidas a partir dos
prémios pagos e divulgados pela BOVEPA através das agéncias Reuters e Bloomberg. A volatilidade
implicita € calculada a partir do prémio da opcéo, negécio do DI de vencimento mais proximo ao da
opcao e cotacdo da acdo mais proxima ao horario de negociagdo da opgdo. Caso as operacdes
estruturadas com mais de um ativo estejam acima do preco maximo teorico da operagéo estruturada
ou a opc¢ao seja negociada abaixo do valor intinseco, a volatilidade utilizada no modelo é dada pela
mediana de prec¢os fornecidos por um pool de players com forte participacdo no mercado (PIC) e as



volatilidades dos negdcios do dia; (b.2) opgdes iliquidas: a volatilidade utilizada no modelo é dada pela
observacao das volatilidades negociadas ao longo do dia e/ou pela mediana de precos fornecidos por
um pool de players com forte participacdo no mercado (PIC). Caso néo haja informacao suficiente para
o céalculo da volatilidade intraday, utilizamos a matriz de volatilidade implicita (curva de smile) das
opcdes liquidas cotadas em bolsa ou utilizamos um modelo tedrico para estimacéo da volatilidade. O
modelo utilizado serd o EWMA (Exponentially Weighted Moving Average)

(I) opgBes sobre preco futuro (BM&F): O prego € determinado pelo modelo de Black. Utilizamos a
mediana de volatilidades fornecidas por um pool de corretoras com forte participacdo no mercado
ajustadas por um sistema de minimizacao de erros quadréaticos de acordo com as medianas dos pre¢os
de fechamento das figuras fornecidos pelo mesmo pool de corretoras mencionado acima

. Utilizamos a mediana de volatilidades fornecidas por um pool de corretoras com forte participacdo no
mercado ajustadas por um sistema de minimizagdo de erros quadraticos de acordo com as medianas
dos precos de fechamento das figuras fornecidos pelo mesmo pool de corretoras mencionado acima.
Quando os dados em questédo ndo forem de qualidade/quantidade minima para o célculo da mediana,
utilizamos um modelo tedrico para estimacao da volatilidade. O modelo utilizado serd o EWMA.

7. DISPOSICOES GERAIS

7.1. A presente Politica de Investimentos devera ser revista na periodicidade prevista pela legislacdo
aplicavel em vigor, a contar da data de sua aprovacao pelo Conselho Diretor da MM PREV.

7.2.Revisbes extraordinarias ao periodo legal deverdo ser realizadas sempre que houver necessidade
de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando se apresentar o
interesse da preservacao dos ativos financeiros da MM PREV.

7.3.Baseado em relatérios fornecidos pelo ADMINISTRADOR FIDUCIARIO, a MM PREV podera
redimensionar as metas de aplica¢do dentro dos segmentos e entre eles, desde que obedecidos
os parametros de risco-retorno fixados nesta Politica de Investimentos, e respeitados os
parametros legais vigentes.

7.4.As aplicagBes que ndo estiverem claramente definidas nesse documento, e que estiverem de
acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislacdo aplicavel em vigor,
deverdo ser levadas a MM PREYV para avaliagao.

7.5. A adequacéo da carteira dos Fundos de Investimento Exclusivos a legislagdo aplicavel em vigor e
aos parametros estabelecidos nos Regulamentos sera verificada pelo ADMINISTRADOR
FIDUCIARIO, na periodicidade legal e conforme Contrato de Prestacao de Servico firmando entre
MM PREV e o ADMINISTRADOR FIDUCIARIO.

7.6.0 acompanhamento dos fundos mutuos nos quais a MM PREV invista, serd executado pelo
ADMINISTRADOR FIDUCIARIO, sujeito ao tempestivo fornecimento de informacBes pelos
respectivos gestores.

7.7. A presente Politica de Investimento devera ser publicada a todos os participantes e informada a
PREVIC assim que aprovada pela Diretoria e Conselho Deliberativo.

7.8. Até cem por cento se o emissor for o Tesouro Nacional;

7.9. Até dez por cento se o emissor for:
a) instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen;
b) patrocinador do plano de beneficios;

7.10. Até cinco por cento se o0 emissor for:

a) companhia aberta com registro na CVM ou assemelhada;
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b) organismo multilateral;
¢) companhia securitizadora;

d) fundo de investimento em direitos creditérios ou fundo de investimento em cotas de fundo de
investimento em direitos creditérios;

e) fundo de indice referenciado em cesta de ac¢des de companhias abertas;
f) SPE; ou

g) demais emissores nédo inclusos nos itens 7.8 e 7.9.
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APENDICE | — CONFORMIDADE DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DA MM PREV

Declaramos que o presente documento foi elaborado pela MM PREV com base em sua propria
andlise e participacéo direta ou indireta dos Gestores, Consultor Macroecondmico e Administrador
Fiduciario. Dessa forma, os aspectos juridicos relevantes como os limites e especificacdes da
Resolugcdo CMN 4.661/2018 e Normativos complementares foram observados visando estabelecer
a melhor composi¢do para os investimentos da MM PREV respeitando-se além da legislacé@o
aplicavel as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, aquela aplicavel aos instrumentos

de investimento escolhidos, os Fundos de Investimento.

Sao Paulo, 13 de dezembro de 2021.

MM PREV — Magneti Marelli Entidade de Previdéncia Privada
José Pedro Pius

Francisco Ferreira Duarte
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